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民生证券股份有限公司关于 

福建青松股份有限公司发行股份及支付现金 

购买资产并募集配套资金暨关联交易 

之中国证监会并购重组委审核意见回复之核查意见 

  

 

中国证券监督管理委员会：  

2019 年 2 月 28 日，经贵会上市公司并购重组审核委员会（以下简称“并购

重组委”）2019 年第 6 次会议审核，福建青松股份有限公司（以下简称“公司”、

“上市公司”或“青松股份”）发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金方

案获有条件通过。 

根据审核意见，本独立财务顾问会同上市公司对审核意见认真进行了核查落

实，书面回复如下，请贵会予以审核。 

注：如无特殊说明，本回复中所使用的词语简称与重组报告书中使用的词语

简称一致。 
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问题：请申请人进一步说明本次交易完成后保持上市公司控制权稳定性的

措施安排，请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

一、本次交易不会导致上市公司控制权发生变化 

本次交易完成前，上市公司的控股股东、实际控制人为杨建新。杨建新及其

一致行动人山西广佳汇持有上市公司 88,954,672 股股票（占公司总股本的

23.05%），同时通过表决权委托支配柯维龙持有上市公司 26,049,488 股股票（占

公司总股本的 6.75%）的表决权，因此，杨建新在上市公司中可支配表决权的股

份数量合计为 115,004,160 股，可支配表决权比例为 29.80%。 

1、持股比例变化情况 

本次交易完成后，上市公司主要股东持股变化情况如下： 

股东 

名称 

本次交易前 
本次交易后 

（不考虑募集配套资金） 

本次交易后 

（考虑募集配套资金） 

持股数（股） 持股比例 持股数（股） 持股比例 持股数（股） 持股比例 

交易前上市公司主要股东 

杨建新 39,332,115 10.19% 39,332,115 7.63% 39,332,115 6.83% 

山西广佳

汇 
49,622,557 12.86% 49,622,557 9.63% 49,622,557 8.62% 

杨建新及

其一致行

动人山西

广佳汇合

计 

88,954,672 23.05% 88,954,672 17.26% 88,954,672 15.45% 

柯维龙 53,851,424 13.95% 53,851,424 10.45% 53,851,424 9.36% 

柯维新 14,453,488 3.75% 14,453,488 2.80% 14,453,488 2.51% 

柯维龙及

柯维新合

计 

68,304,912 17.70% 68,304,912 13.25% 68,304,912 11.87% 

标的公司控股股东 

香港诺斯

贝尔 
- - 46,985,595 9.12% 46,985,595 8.16% 

杨建新及

其一致行

动人与香

港诺斯贝

尔股比差 

  41,969,077 8.14% 41,969,077 7.29% 
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注：假设本次募集配套资金的发行价格与本次发行股份购买资产的发行价格一致，均为

11.66 元/股，70,000 万元配套资金发行股份数量为 60,034,305 股。 

本次交易完成后，在不考虑募集配套资金的情况下，上市公司实际控制人杨

建新及其一致行动人山西广佳汇合计持股比例为 17.26%，仍为上市公司第一大

股东；上市公司股东柯维龙及其一致行动人柯维新合计持股比例为 13.25%，为

上市公司第二大股东；交易对方香港诺斯贝尔持股比例为 9.12%，为上市公司第

三大股东，与第一大股东的持股比例差距为 8.14%，持股比例差距明显。 

在考虑募集配套资金的情况下，上市公司实际控制人杨建新及其一致行动人

山西广佳汇合计持股比例为 15.45%，仍为上市公司第一大股东；上市公司股东

柯维龙及其一致行动人柯维新合计持股比例为 11.87%，为上市公司第二大股东；

交易对方香港诺斯贝尔持股比例为 8.16%，为上市公司第三大股东，与第一大股

东的持股比例差距为 7.29%，持股比例差距明显。 

2、可支配上市公司表决权比例变化 

本次交易完成后，上市公司主要股东可支配上市公司表决权比例变化情况如

下： 

股东 

名称 

本次交易前 
本次交易后 

（不考虑募集配套资金） 

本次交易后 

（考虑募集配套资金） 

表决权股数

（股） 

表决权比

例 

表决权股数

（股） 

表决权比

例 

表决权股数

（股） 

表决权比

例 

交易前上市公司主要股东 

杨建新 65,381,603 16.94% 65,381,603 12.68% 65,381,603 11.36% 

山西广佳

汇 
49,622,557 12.86% 49,622,557 9.63% 49,622,557 8.62% 

杨建新及

其一致行

动人山西

广佳汇合

计 

115,004,160 29.80% 115,004,160 22.31% 115,004,160 19.98% 

柯维龙 27,801,936 7.20% 27,801,936 5.39% 27,801,936 4.83% 

柯维新 14,453,488 3.75% 14,453,488 2.80% 14,453,488 2.51% 

柯维龙及

柯维新合

计 

42,255,424 10.95% 42,255,424 8.19% 42,255,424 7.34% 

标的公司控股股东 

香港诺斯 - - 46,985,595 9.12% 46,985,595 8.16% 
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股东 

名称 

本次交易前 
本次交易后 

（不考虑募集配套资金） 

本次交易后 

（考虑募集配套资金） 

表决权股数

（股） 

表决权比

例 

表决权股数

（股） 

表决权比

例 

表决权股数

（股） 

表决权比

例 

贝尔 

杨建新及

其一致行

动人与香

港诺斯贝

尔表决权

差距 

   68,018,565  13.19%  68,018,565  11.82% 

本次交易完成后，在不考虑募集配套资金的情况下，加上受托 26,049,488

股上市公司股票的表决权，杨建新在上市公司中可支配表决权的股份数量合计为

115,004,160 股，可支配表决权比例为 22.31%，而交易对方香港诺斯贝尔可支配

上市公司表决权比例为 9.12%，可支配表决权比例的差距为 13.19%。 

在考虑募集配套资金的情况下，加上受托 26,049,488 股上市公司股票的表决

权，杨建新在上市公司中可支配表决权的股份数量合计为 115,004,160 股，可支

配表决权比例为 19.98%，而交易对方香港诺斯贝尔可支配上市公司表决权比例

为 8.16%，可支配表决权比例的差距为 11.82%。 

按可支配上市公司表决权比例计算，杨建新在上市公司可支配表决权比例与

香港诺斯贝尔在上市公司可支配表决权比例的差距，较直接持股比例的差距进一

步扩大至 11.82%至 13.19%，差距明显。 

综上所述，本次交易完成后，杨建新仍为上市公司的实际控制人，本次交易

不会导致上市公司控制权发生变化。 

二、保持上市公司控制权稳定性的措施安排 

本次交易完成后，杨建新仍为上市公司实际控制人。为保持上市公司控制权

稳定，本次交易中上市公司实际控制人及其一致行动人、上市公司主要股东柯维

龙及柯维新、主要交易对方为确保公司控制权不发生变更做了如下安排： 

1、本次交易后对上市公司董事会人员的安排 

本次交易前，上市公司董事会由 9 名董事组成，其中 6 名非独立董事、3 名

独立董事。9 名董事中，上市公司实际控制人及其一致行动人山西广佳汇提名 4

名非独立董事、1 名独立董事并向董事会提名委员会推荐 1 名独立董事。 

本次交易中，杨建新及其一致行动人山西广佳汇、柯维龙和柯维新、林世达
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及其控制的香港诺斯贝尔签署了《关于本次交易完成后福建青松股份有限公司董

事会人员具体提名安排的确认函》。经协商，本次交易完成后，各方对上市公司

董事会人员提名安排如下： 

本次交易完成后，上市公司董事会仍由 9 名董事组成，其中非独立董事 6

名，独立董事 3 名。 

各方确认，杨建新及其控制的山西广佳汇向上市公司董事会提名董事 5 名，

其中非独立董事 4 名、独立董事 1 名。 

林世达将通过其控制的香港诺斯贝尔向上市公司提名至多 2 名董事，其中非

独立董事 1 名、独立董事 1 名。 

柯维龙和柯维新合计向上市公司提名至多 2 名董事，其中非独立董事 1 名、

独立董事 1 名。 

各方保证在上市公司股东大会审议上述议案时，其自身及其一致行动人、关

联方所持有的所有上市公司股份表决权对该等议案投赞成票，尽力促成股东大会

通过该等议案。 

此外，除香港诺斯贝尔外其他获得股份对价的交易对方出具了关于不向上市

公司推荐董事、监事和高级管理人员的承诺，具体如下：“本人/本企业/本公司

作为本次交易对方，为维持上市公司控制权的稳定，本人/本企业/本公司承诺如

下：本次交易完成后，本人/本企业/本公司及其一致行动人、关联方作为上市公

司股东期间，不向上市公司提名或推荐董事、监事和高级管理人员，并且在参加

上市公司股东大会选举董事和股东代表监事时对上市公司实际控制人杨建新及

其一致行动人提名的人选投赞成票。” 

通过上述安排，本次交易完成后，杨建新及其一致行动人山西广佳汇仍可以

向上市公司提名 4 名非独立董事和 1 名独立董事，提名推荐的非独立董事人数仍

将保持多数，并占到非独立董事总人数的三分之二以上，对上市公司董事会仍保

持最大的影响力。 

2、香港诺斯贝尔及其实际控制人林世达出具了不谋求上市公司控制权的承

诺 

香港诺斯贝尔及其实际控制人林世达已承诺：截至承诺日，香港诺斯贝尔不

存在直接或间接增持上市公司股票的安排，且在本次交易完成之后的 36 个月内，

香港诺斯贝尔及其实际控制人林世达不会直接或间接增持上市公司的股票。同



6 
 

时，在本次交易完成后的 36 个月内，承诺人、承诺人直接或间接控制的主体不

会以增持上市公司股份（但因上市公司送红股、资本公积金转增股本等被动因素

增加的除外）或者通过接受委托、征集投票权、签订一致行动协议等方式直接或

间接谋求上市公司控制权。 

根据香港诺斯贝尔及其实际控制人林世达的书面确认，上述承诺构成不可变

更的承诺。 

3、上市公司实际控制人及其一致行动人就控制权问题亦出具了相关承诺 

上市公司杨建新及其一致行动人山西广佳汇已出具承诺，承诺：截至承诺函

出具日，不存在直接或间接减持上市公司股票的计划或安排；在本次交易完成后

36 个月内，杨建新及其一致行动人及承诺人控制的主体不会通过任何方式（包

括但不限于委托他人行使股东权利、协议安排等）向林世达、香港诺斯贝尔让渡

对上市公司的实际控制权。 

根据杨建新及其一致行动人的书面确认，上述承诺构成不可变更的承诺。 

4、第二大交易对方中山维雅作出放弃本次交易完成后其持有上市公司的表

决权的承诺 

在不考虑募集配套资金的情形下，本次交易对方中山维雅在本次交易后将持

有上市公司 3.52%股份。为进一步维持上市公司控制权的稳定，中山维雅出具了

《关于放弃表决权的承诺》，承诺如下：在本次交易完成后，中山维雅作为上市

公司股东期间放弃所持上市公司股票所对应的提名权、提案权和在股东大会上的

表决权，且不向上市公司提名、推荐任何董事人选；在本次交易完成后，中山维

雅不会将所持上市公司股票转让至香港诺斯贝尔及其实际控制人林世达。 

5、本次交易前后，上市公司的其他股东与香港诺斯贝尔均不存在一致行动

关系或长远利益安排 

（1）香港诺斯贝尔已出具承诺确认与其他主体之间不存在一致行动关系或

长期利益安排 

香港诺斯贝尔出具了《关于不存在一致行动或利益安排的承诺函》，承诺如

下： 

香港诺斯贝尔与上市公司实际控制人杨建新及其一致行动人山西广佳汇，不

存在现实或潜在的一致行动关系，也不存在其他直接或潜在的长期利益安排； 

香港诺斯贝尔与上市公司原实际控制人柯维龙及其关联人柯维新，不存在现
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实或潜在的一致行动关系，也不存在其他直接或潜在的长期利益安排； 

香港诺斯贝尔与本次交易的其他交易对方中山维雅、合富盈泰、协诚通、中

山瑞兰及其各自的实际控制人，不存在现实或潜在的一致行动关系，也不存在其

他直接或潜在的长期利益安排； 

香港诺斯贝尔就本次交易完成后持有的上市公司股份，在行使股东权利时，

除与上市公司实际控制人杨建新及其一致行动人山西广佳汇企业管理咨询有限

公司、上市公司主要股东柯维龙和柯维新签署了《关于本次交易完成后福建青松

股份有限公司董事会人员具体提名安排的确认函》，在本次交易后上市公司董事

会人员提名达成一致安排外，将独立进行意思表示并行使股东权利，不会以委托、

征集投票权、协议、联合其他股东、关联方及其他任何第三方事先达成其他一致

行动意见。 

（2）上市公司实际控制人杨建新已出具承诺确认与香港诺斯贝尔不存在一

致行动关系或长期利益安排 

上市公司实际控制人杨建新及其一致行动人山西广佳汇已出具《关于不存在

一致行动或利益安排的承诺函》，承诺如下：承诺人与香港诺斯贝尔及其实际控

制人不存在现实或潜在的一致行动关系，也不存在其他直接或潜在的长期利益安

排。 

（3）上市公司原实际控制人柯维龙及其一致行动人柯维新已出具承诺确认

与香港诺斯贝尔不存在一致行动关系或长期利益安排 

上市公司原实际控制人柯维龙及其一致行动人柯维新均出具了《关于不存在

一致行动或利益安排的承诺函》，承诺如下：其本人与香港诺斯贝尔及其实际控

制人不存在现实或潜在的一致行动关系，也不存在其他直接或潜在的长期利益安

排。 

（4）标的公司股东中山维雅、合富盈泰、协诚通和中山瑞兰各方实际控制

人出具承诺确认与香港诺斯贝尔及其实际控制人不存在一致行动关系或长期利

益安排 

标的公司股东中山维雅、合富盈泰、协诚通和中山瑞兰各方实际控制人均已

出具《关于不存在一致行动或利益安排的承诺函》，承诺如下：承诺人及其控制

的企业与香港诺斯贝尔及其实际控制人不存在现实或潜在的一致行动关系，也不

存在其他直接或潜在的长期利益安排。 
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6、香港诺斯贝尔实际控制人承诺不参与认购配套募集资金 

根据香港诺斯贝尔实际控制人林世达出具的《关于不参与认购募集配套资金

的承诺函》，林世达本人、林世达本人（包括其配偶）直接或间接控制的主体及

关联方不会以任何直接或间接的方式参与本次交易中募集配套资金的认购。 

因此，在本次交易募集配套资金中，林世达本人、林世达本人（包括其配偶）

直接或间接控制的主体及关联方不会通过参与认购募集配套资金的方式，直接或

间接增持上市公司股票。 

7、标的公司剩余 10%股份收购采用现金方式 

本次交易完成后，香港诺斯贝尔仍持有标的公司 10%股份。根据上市公司与

香港诺斯贝尔等交易对方签署的《资产购买协议》（一），各方同意并确认，香

港诺斯贝尔有权在本次交易完成后至 2021 年 12 月 31 日前，向上市公司提议召

开董事会及股东大会（如需），审议以现金的方式收购香港诺斯贝尔持有的标的

公司剩余 10%的股份并按照相关法律法规和监管规则履行审核、决策、公告、交

割等程序。届时收购时，香港诺斯贝尔持有的标的公司剩余 10%股份的交易作价

将以上市公司认可的评估机构出具的《评估报告》中的评估值为参考依据。 

因此，上市公司在收购标的公司剩余 10%股份的交易中，香港诺斯贝尔将获

取现金对价，香港诺斯贝尔不会通过出售剩余 10%股份，增持上市公司股票。 

8、本次交易中获得股份对价的交易对方出具了关于不存在一致行动的承诺 

本次交易中获得股份对价的交易对方共 17 名，其中： 

（1）香港诺斯贝尔承诺：承诺人就本次交易完成后持有的上市公司股份，

在行使股东权利时，除与上市公司实际控制人杨建新及其一致行动人山西广佳汇

企业管理咨询有限公司、上市公司主要股东柯维龙和柯维新签署了《关于本次交

易完成后福建青松股份有限公司董事会人员具体提名安排的确认函》，在本次交

易后上市公司董事会人员提名达成一致安排外，将独立进行意思表示并行使股东

权利，不会以委托、征集投票权、协议、联合其他股东、关联方及其他任何第三

方事先达成其他一致行动意见。 

（2）中山维雅、中山瑞兰、银川君度、上海敏成、林添大、刘建新，承诺：

承诺人就本次交易完成后持有的/持有或控制的上市公司股份，在行使股东权利

时，将独立进行意思表示并行使股东权利，不会以委托、征集投票权、协议、联

合其他股东、关联方及其他任何第三方事先达成一致行动意见。 
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（3）合富盈泰和协诚通承诺：除相互之间存在一致行动关系外，承诺人就

本次交易完成后持有的上市公司股份，在行使股东权利时，将独立进行意思表示

并行使股东权利，不会以委托、征集投票权、协议、联合其他股东、关联方及其

他任何第三方事先达成一致行动意见。 

（4）中科南头、中科白云、中科阜鑫承诺：除相互之间存在一致行动关系

外，承诺人就持有或控制的上市公司股份，在行使股东权利时，将独立进行意思

表示并行使股东权利，不会以委托、征集投票权、协议、联合其他股东、关联方

及其他任何第三方事先达成一致行动意见。 

（5）千行智高、千行日化和千行智安承诺：除相互之间存在一致行动关系

外，承诺人就持有或控制的上市公司股份，在行使股东权利时，将独立进行意思

表示并行使股东权利，不会以委托、征集投票权、协议、联合其他股东、关联方

及其他任何第三方事先达成一致行动意见。 

（6）孙志坚、陈咏诗承诺：除相互之间存在一致行动关系外，承诺人就持

有或控制的上市公司股份，在行使股东权利时，将独立进行意思表示并行使股东

权利，不会以委托、征集投票权、协议、联合其他股东、关联方及其他任何第三

方事先达成一致行动意见。 

三、独立财务顾问核查意见 

经核查标的公司工商登记资料及股东大会、董事会等会议文件、交易对方工

商登记资料、交易各方出具的各项承诺或说明、有关交易主体出具的问卷调查等

资料，并访谈上市公司实际控制人及标的公司实际控制人，独立财务顾问认为：

本次交易完成后，杨建新仍为上市公司的实际控制人，本次交易不会导致上市公

司控制权发生变化。为保持上市公司控制权稳定，本次交易中上市公司实际控制

人及其一致行动人、上市公司主要股东柯维龙及柯维新、主要交易对方为确保上

市公司控制权不发生变更做出了相关措施安排，该等措施安排有利于维持交易完

成后上市公司控制权的稳定性。 
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（本页无正文，为《民生证券股份有限公司关于福建青松股份有限公司发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之中国证监会并购重组委审核

意见回复之核查意见》之签章页）  
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